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Composicion accionarial de ENISA.

Capital social: 36,737 millones de €.




Actividad de ENISA.

Entidad colaboradora de la D.G. Politica de la PYME, en la
busqueda y desarrollo de nuevos instrumentos financieros para
las PYME.

Dentro de su actividad en los ultimos afnos, ENISA ha venido
utilizando el préstamo participativo como formula de
financiacion para las PYME.




Problematica financiera de las PYME.

Dificultad de acceso a la financiacion a largo plazo.

Excesiva dependencia de recursos a corto plazo.

Dificultad de aportar garantias.




Dudas de las PYME frente al capital riesgo.

Reticencias a ceder parte de la propiedad de la empresa, dando
entrada a terceros en el capital y en la gestion de la misma.

Dificultad en los procesos de valoracion de las participaciones y
en los procesos de desinversion.




Regulacion legal del préstamo participativo.

Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, de medidas urgentes
de caracter fiscal y liberalizacion de la actividad economica (Art.
20).

Ley 10/1996 de 18 de diciembre, de medidas fiscales urgentes
sobre la correccion de la doble imposicion interna intersocietaria
y sobre incentivos a la internacionalizacion de las empresas
(disposicion adicional segunda).




Caracteristicas generales del préstamo participativo.

Interés variable, que se determina en funcion de la evolucion de
la actividad de la empresa prestataria.

Es deuda subordinada, es decir, se situa despues de los
acreedores comunes en orden a la prelacion de los créditos.

Se considera patrimonio contable a los efectos de reduccion de
capital y liquidacion de sociedades.

Todos los intereses pagados son deducibles del Impuesto sobre
Sociedades.

La amortizacion anticipada del préstamo soélo es posible si se
compensa con una ampliacion de igual cuantia de sus fondos
pPropios.




Elementos que aporta el préestamo participativo
frente al tradicional.

Respeta mas los ciclos economicos de las empresas, acomodando
el pago de intereses a los resultados de las mismas.

Por su caracter subordinado, es asimilable a los recursos propios
de la empresa a la hora de valorar su solvencia financiera.

La Unica garantia exigida es la solvencia del proyecto empresarial y
del equipo gestor.




Elementos que aporta el préestamo participativo
frente al capital riesgo.

No se interfiere en la propiedad, ni en la gestion de la empresa.
Se eliminan los procesos de valoracion y desinversion.

Los gastos financieros son deducibles del Impuesto sobre
Sociedades.




Caracteristicas de los prestamos participativos
concedidos por ENISA.

Vencimiento a largo plazo (entre 5 y 10 anos).
Largo periodo de carencia (entre 3 y 8 afos).
Tipo de interés variable, con un minimo y un maximo.

NoO se exigen garantias.

Cuantia entre 100.000 y 1.000.000 € y nunca superior a los
recursos propios de la empresa.

Validos para todos los sectores de actividad, excepto inmobiliario
y financiero, y para todo el territorio nacional.




Tipos de interés.

Minimo: Euribor + 0,25% , pagadero trimestralmente.

Maximo: Hasta 6 puntos por encima del minimo, en funcion de
la rentabilidad financiera de la empresa (RAI/FP), pagadero
anualmente sobre la base de las cuentas auditadas y
aprobadas por la Junta.




Evolucion coste préstamo participativo.
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Requisitos para acceder a la financiacion de ENISA.

Ser PYME con forma societaria conforme a la definicidon de la UE

Presentar un proyecto, viable técnica y economicamente, promovido
por un equipo de demostrada solvencia profesional.

Cofinanciacion: fondos propios > préstamo participativo.
Contar con estados financieros auditados.
Cualquier sector de actividad, salvo financiero e inmobiliario.




Actividad de ENISA.

N° operaciones

Importes concedidos

Importe medio
Importe maximo
Importe minimo
Plazo medio
Carencia media

201
88.335 mil €uros

439 mil €uros
1.000 mil €uros
100 mil €uros
6,0 anos

4,0 anos




Linea EBT.

Desde el aflo 2001, ENISA gestiona la Linea EBT, establecida
en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 6/2000, de
Presupuestos Generales del Estado.

Los fondos para el desarrollo de dicha linea de financiacion
provenian del extinto Ministerio de Ciencia y Tecnologia. Desde
el ano 2004, los fondos provienen del Ministerio de Industria,

Turismo y Comercio.




Actividad de ENISA. Linea EBT.

N° operaciones 86
% sobre el total de operaciones 42,8 %

Importes concedidos 29.693 mil €uros
% sobre el total de los importes concedidos 33.6 %

Importe medio
Importe maximo
Importe minimo
Plazo medio

Carencia media

345 mil €uros
1.000 mil €uros
100 mil €uros
5,3 anos

3,8 anos




Distribucion por tamafio de empresa. Linea EBT.

Las empresas entre 10 y 49 trabajadores, son las que mas operaciones han
formalizado (47,7%) y las que han recibido la mayor cantidad de fondos (47,7%).

’ De10a49 | De50a99 | De 100 a 250

W % N° Empresas 36,0 47,7 10,5 5,8
% Importes 27,8 47,7 15,0 9,4




Distribucion por edad de la empresa. Linea EBT.

Las empresas de 0 a 3 afos, son las que mas operaciones han formalizado
(53,5%) y las que han recibido la mayor cantidad de fondos (50,7%).
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% N° Empresas 25,6 20,9
% Importe 26,3 23,1




Distribucion por sector de actividad. Linea EBT.

Las empresas que pertenecen al sector de actividades informaticas, son las que
mas operaciones han formalizado (40,7%) y las que han recibido la mayor
cantidad de fondos (32,6%).

Biotecnologia
B Otros Servicios a Empresas
B Actividades Informaticas
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Industria/Otras Ind. Manufact.
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Distribucion por CC.AA. Linea EBT.

Las empresas de la Comunidad Autonoma de Cataluiia, son las que mas
operaciones han formalizado (37,2%); en cambio, las empresas de la
Comunidad Autonoma de Madrid son las que han recibido la mayor cantidad

de fondos (34,4%).
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Actividad de ENISA en la Comunidad Valenciana.

N° operaciones 11
% sobre el total de operaciones 5,5 %

Importes concedidos 5.973 mil €uros
% sobre el total de los importes concedidos 6.8 %

Importe medio 543 mil €uros
Importe maximo 902 mil €uros
Importe minimo 300 mil €uros
Plazo medio 6,2 anos
Carencia media 3,9 afnos




ENISA en la Comunidad Valenciana (1).

ENISA ha formalizado en la Comunidad Valenciana once préstamos
participativos por un importe total de 5.973.000,00 euros. Las empresas
con las que ENISA ha formalizado estos préstamos son las siguientes:

INVERSION ARNO
ENISA K€ CONCESION

Aquastyl 2000, SA 300 1997 Alicante Industrias Manufactureras
Céramica Ensamblada, SA 300 2001 Valencia Industrias Manufactureras
Comersan, SA - D1 300 2006 Alicante Industrias Manufactureras
Delafrio, SA 902 1987 Alicante Industrias Manufactureras
Disefio de Sistemas en Silicio, SA 900 1998 Valencia Comunicaciones

Eternia Quality Surface, SL 600 2006 Castellon Industrias Manufactureras
Jelf Bricohouse, SL 400 2005 Alicante Comercio

José Manuel Valerio, SL 751 1987 Alicante Industrias Manufactureras
Pompeyo Criado, SA 600 1985 Valencia Industrias Manufactureras
Siliken, SL 420 2005 Valencia Industrias Manufactureras
Telstar Tecnologia Mecénica, SL 500 2003 Valencia Industrias Manufactureras

EMPRESA UBICACION ACTIVIDAD




ENISA en la Comunidad Valenciana (2).

ENISA ha aprobado un préstamo participativo en Comersan,SA, por un
importe total de 300.000,00 euros, que actualmente estan pendientes de
formalizar.

IMPORTE
EMPRESA UBICACION PENDIENTE ACTIVIDAD
FORMALIZAR K€

Comersan, SA - D2 Alicante 300 Actividades Manufactureras




Efecto en las Inversiones.

La actividad inversora de ENISA ha favorecido el crecimiento
del tamanio de las empresas.

Ha mejorado su situacion financiera y patrimonial.

Ha mejorado su rentabilidad economica y financiera.




Aspectos mas positivos del préstamo participativo
para las empresas.

No se aportan garantias reales.
El plazo y la carencia.

La variabilidad del coste.

La subordinacion.




Caracteristicas de la financiacion.

Financian todo tipo de inversiones de un proyecto empresarial.
Compatibles con todo tipo de financiacion.
NoO existe convocatoria anual.




Operativa.

Toma de contacto.

Recepcion del Plan de Negocio.
Contactos, visitas, ...

Presentacion del proyecto al Consejo de Administracion.
Aprobacion de la operacion.
Formalizacion del préstamo.




Obligaciones formales.

Asistencia a los Consejos y a las Juntas, con voz, pero sin voto.
Auditoria de cuentas.

Informes trimestrales.
Presupuestos anuales.

Informacion de cambios significativos en la empresa.
(Ej.: Cambios en la composicion accionarial).




Gracias por su atencion.
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